
 

 

 

 
امید  گذاری پشتوانه سکه طلای زرافشان گذاری صندوق سرمایه بیانیه سیاست سرمایه 

 ایرانیان 
 
 

گمدد و اسررماژیی هاهی که ادهم باهد بمای رسریدب به اهداف برار بریمدر را حرمی ای گذاری کلی ارائه ایگذاری اهداف سرمااههدر بیانیه سرمااهه

گذاری لواظ گمدد. اهن بیانیه  داراهی هار احرراای رهکرو و سراهم اةارامات امژا  با اب باهد در بیانیه سرمااههدهد. سراووکارهای نوة  ژصیری   

گیمی میلرمد های انداوهها و حراص داردر هیچنین روهه گذاری را دربمگیمی بمای انرصاب سرمااههگذاری را اعین و فماهند ژیریی اهداف سرمااهه

گیمی و اروهابی میلرمد اهنده صندوق ای باحد و ساود. اهن بیانیه به منةاب ااناهی بمای انداوهیةب را اشص  ای  گذاریر طاق اهداف اسمااهه

 گمدد.صةد نیز طی دوره های اصرلف باوبینی ای

 گذاری پشرةانه سره طلای ور افشاب اهمانیاب:اهداف سمااهه گذاری صندوق سمااهه

 گذاری پشرةانه طلای ور افشاب اهمانیاب ای ژةاب به اةارد وهم احاره کمد:او جیله اهداف صندوق سمااهه

 گذاری اناا در اوراق اارنی بم طلا و اشرقات اناا؛فماه  اوردب بکرمی اناسب بمای جیع اوری انابع االی و سمااهه .1

 افزاهش باودهی صندوق به حیةه ای اعقةل؛ .2

 یل ککب باوده بالاژم وجةد دارد؛ای که پرانکژصیی  اناسب داراهی ها ر به گةنه .3

 گذاری با ژشریل پمژفةی حمفه ای.کاهش رهکو سمااهه .4

ها و ادهمهت اهن سراد اسرت. با ژةجه به پذهمر رهکرو گذاراب و ژشرریل سرادی او داراهیهدف او ژشرریل صرندوقر جیع اوری سرمااهه او سرمااهه

های ارعددی در اقاهکره گذاراب گمدد. انااحرره حردب سرمااهه در صرندوقر ازهتسرمااههاةرد قاةل ژلار ای حرةد بیشررمهن باودهی ایرن نیریب  

هزهنه برارگیمی نیموهای ارصیر رگمداوری و ژولیل اطلامات و گزهنش سراد باینه اوراق اارنی بم طلا و  "گذاری انفمادی دارد. اولبا سرمااهه

گذاراب کلیه حقةق  ادهم او جانب سرمااهه"هابد. ثانیاگذار کاهش ایه هم سرمااههحرةد و سرمانه هزهنگذاراب ژقکری  ایاشررقات بین هیه سرمااهه

گذاری  گذار بمای انمام سرمااههدهد و در نریمه سرمانه هزهنه هم سرمااههاجماهی امبةط به صرندوق او قایل ژااین طلا و اشررقات اب ها را انمام ای

 گذاری کاهش ای هابد.اینه داراهی فماه  حده و در نریمه رهکو سمااههگذاری و ژصیی  بسمااهه ااراب  "در ثالثاکاهش ای هاب

 

 

 



  گذاری میان مدت و بلند مدت:اهداف سرمایه

ها بم اسرا   گذاراب منةاب کمدر ژصیری  باینه داراهیژةاب ککرب باوده ژعدهل حرده به رهکرو اناسرب بمای سرمااهههدف اهن صرندوق را ای

 گیمد.گذاری و با افق حداقل هرکاله صةرت ایسمااهههای ادهماب صامه ژولیل

 گذاری میان مدت و بلند مدت:های سرمایهسیاست

گذاری پیةسرره وارعیت ارور داراهی را بمرسری نیةده و ژیریییات  گذاری ایاب ادت و بلندادتر ادهماب سرمااهههای سرمااههدر راسررای سریاسرت

ها و کنند. بمای انرصاب و ژصیرری  باینه داراهیاق اارنی بم طلا و اشرررقات اناا را اصذ ایلاوم در صیررةخ صمهدر فمور و ها نراداری اور

های اصرلف حرةد در اهن واینه رورکنرمل رهکرو کلیه حرماه  بنیادیر فاکرةرهای نقد حرةندگیر نةسرانات ژند قییت و ... اد نرم قمار گمفره ای

 ژةاب به اةارد وهم احاره نیةد:و اایرمهن اناا ایحةد که اجات حناساهی اهن پاراارمها اسرفاده ای

 تحلیل بنیادی و تکنیکال:

اةاردی هیچةب وارعیت کلاب اقریرادی و حرماه  حال حاارم و اهندهر ژماو اروی و پشررةانه اروی کشرةرر حم  نقدهنریر سرممت گمدر پةلر 

طمهق اطالعه پاراارمهای کلاب و در نااهت پرانکریل رحرد ها ژثایت قییت اب ژغییمات نمخ بامهر ژةرم و انررارات ژةرایر مماره و ژقاارای طلا او  

حرةدر هیچنین او ژولیل ژرنیرال و گیمی ایاةرد بمرسری قمار گمفره و سر د در اةرد صمهد و فمور و ژصیری  باینه داراهی اةرد نرم ژیریی 

رسرند ژا فمصرراای سرةداوری دفی ولی ارمرر قییراا به سرطةحی ایبا پاهش دائیی باوارهای نقد و اشررقه به صرةرت ژیرا اربیرماژیفمصرت های 

 اورد.گذاراب را فماه  ایاناسب بمای صندوق و ااراب ککب باودهی بمای سمااهه

 گذاری در اوراق تامین مالی مبتنی بر طلا :سرمایه

 با طماحی و اشارکت در اوراق ژااین االی با پشرةانه طلا اانند اوراق سلف 

 حةد.ااراب اهماد باودهی اناسب و ژااین باودهی اناسب و ژااین اوراق و گةاهی دارای پشرةانه طلا با قییت کیرم او نمخ باوار فماه  ایاجاره 

 بمرسی نیةدار قییت داراهی به منةاب ابزار ژرییلی اسرفاده ای حةد.

 استراتژی های میان مدت و بلند مدت تخصیص دارایی های صندوق:

گذاری در هم داراهی)رماهت ادت در راسررای امیال اودودهراای سرمااههادت و بلندهای ایابهای صرندوق بمای دورهاژیی ژصیری  داراهیاسررم

 ااید نااه صندوق(و حماه  کلی باوار ای باحد. -3-2بند 

 نیاهند. د رماهتهای وهم را که اطابق با ااید نااه صندوق ای باحصندوق اةظف است در طةل میم صةد حد نیاب

 

 

 



 

 نسبت از کل دارایی های صندوق  شرح 

 درصد او ارور کل داراهی های صندوق 70 حداقل گةاهی س مده کالاهی صندوق

 درصد او ارور کل داراهی های صندوق 20 حداکثم اوراق اشرقه اارنی بم سره طلا 

 ژعاد صال  اةقعیت های بدوب پةحش در قمدادهای 

 بمسره طلا اشرقه اارنی 

 درصد او ارور کل داراهی های صندوق در وااب 50 حداکثم

 اژصاذ اةقعیت

 

 اصذ اةقعیت صمهد در قمار داد اصریار اعااله سره طلا 

 

 او ارور کل داراهی های صندوقدرصد  5 حداکثم

 

ریسک  سیاست انواع  شناسایی  سرمایهمترتب  های  صندوق  طلای  بر  سکه  پشتوانه  گذاری 

 گیری آن و مدیریت افشای آنها: های اندازهزرافشان ایرانیان و شیوه

گذاری صرندوق وجةد گذاری در اهن صرندوق سرةداور باحرد ولی احریال وقةی وهاب در هم سرمااهههم چند ژیایدات لاوم بعیل ااده اسرت ژا سرمااهه

گذاری وجةد نداردر  حرره باحرند. هیر راهی بمای حذف کاال رهکرو سرمااهههای هاد حرده ژةجه وهیه داگذاراب باهد به رهکرودارد. بنابماهن سرمااهه

ژةاب فمض کمد که با انررارات اعقةلی که انمم به  ژةاب سرط  و نةی رهکرو قابل قاةل را انرصاب کمد. میةاا رهکرو را فق  واانی ایفق  ای

 افزاهش باوده گمددر ارناسب باحد.

  های صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی

گذاری حرده باحرد و قییت اهن های صرندوق که در اوراق باادار اماو اطابق ااید نااه سرمااههایرن اسرت در اةاقعی ژیام ها بصشری او داراهی

 اوراق در باوار کاهش هابد لذا او اهن بابت ایرن است ارضمر حةد.

ان در ادوار  های پایش و باز بینی عملکرد صندوق پشتوانه سکه طلای زرافشان ایرانیستسیا

 ای و انجام اصلاحات لازم: میان دوره

سریاسرت پاهش و باوبینی میلرمد صرندوق پشررةانه سرره طلای ورافشراب اهمانیاب اارنی بم روهرمدهای ژولیل بنیادی و پیش بینی میلرمد داراهی 

انوماف سرراد او باودهی اةرد انررار او نراه  گذاری بةده و در صررةرت  پاهه در اقاطع واانی اصرلف و اقاهکرره اب با اعیارهای پیشررین سررمااهه

 کارحناسی 

 

 



 

 

حرةد. در اةرد اوراق با درااد ثابت ر در صرةرت ژغییم در رهکرو و ها باوده اةرد انررار گیمی ایبا افموارات قالر در صیرةخ ژمای  سراد ژیریی 

 حةند.اناا به اوض وقةیر اوراق با انةای دهرمی جاهرزهن ای

مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای شاخص های  

 ریسک مورد هدف: 

 اهن اعیار به نکات پادار به ژغییم پذهمی اعموف است و بم پاهه ژئةری باوار سمااهه اسرةار است.  الف( معیار شارپ:

 

 

 

 

کند و پم واا  است که همچه اهن نکات بیشرم باحدر میلرمد  رهکو انداوه گیمی ایاهن نکات باوده ااواد صندوق را به اوای هم هو واحد  

 صندوق به هیاب نکات بارم صةاهد بةد.

 ب( مقایسه بتا صندوق در مقایسه با بتای بازار نقد:  

اگم برای داراهی بمابم با هو باحردر افزاهش در جمهاب حمکت کلی باوار نقد.  ای اسرت بمای اروهابی میلرمد سراد ها صرندوقارمهب ها ماال برا وسریله

ژةاند به منةاب  و کاهش قییت اب درسرت اطابق حمکت باوار نقد صةاهد بةد. ارمهب برا اعیاری بمای اواسراه رهکرو سریکرریاژیو اسرت و ای

او هو باحرد به اب دارای پم های اصرلف قمار گیمد. در صرةرژی که ارمهب برا بمای هو داراهی بیشررم بندی رهکرو داراهیحراصیری بمای رژاه

های با ارمهب برای کیرم او هور به افاةم نةسرانات کیرم او نةسرانات باوار نقد اسرت و به اب داراهی ک  رهکرو گفره ای حرةد. به مرد داراهی

 رهکو گفره ای حةد.

سازی صندوق پشتوانه سکه طلای  های بحران به منظور مصون های انجام ادواری آزمونسیاست

 زرافشان ایرانیان و مدیریت ریسک در شرایط بحرانی: 

 ساوی پمژفةی او حماه  بومانی و ادهمهت رهکور اطالعه جااع و ادواری بم واینه های ذهل صةرت ای گیمد:به انرةر ایةب

 ژولیل فضای سیاسی صارج و داصل و ژولیل رهکو سیاسی.

 های اقریاد جاانی بم باوار داصل.ا و حاص هژولیل اقریاد جاانی و پیریمی و پاهش و ژولیل اةلفه

 ژولیل اقریاد کلاب داصلی او اةااع ژولیل بةدجه سال و ژاثیمات اب بم باوارهای هدف.

 



 

 

  در ادوار مختلف "گذاری صندوق های سرمایهبیانیه سیاست"  های بازنگری و بروزرسانیسیاست

 )حداقل سالانه(:  و

گذاری در صندوق در ادوار اصرلف ژابع حماه  رونق اقریادیر ثاات اقریادی و رکةد اقریادی است. سریاسرت سرمااههباونرمی و بموورسرانی بیانیه  

بینی وارعیت کلاب باهکرت حرناسراهی حرةد. لذا لزوم ژةجه به پیشها ایهای چمصه اقریرادی رونقر رکةد ها ثاات باوار قال او سراهم حرمکتدوره

گذارد اهییت صاخ و فةق العاده بمصةردار او ژیرریییات دولت که ژاثیمات قابل ژةجای به باوار ارو و سررره ای اقریررادی و اگاهی وودژم او اةقع

گیمی کلاب و اقریرادی اهماب بالا اسرت و ژیریی  -او انمائیره رهکرو سریاسری  گذاری اسرت.اسرت. بو  دوم اهن بصش افق ها ادت وااب سرمااهه

 های حمکت حداکثم هرکاله است.گذاریساصراریر اجماهی هیماه استر لذا افق سمااههبلند ادت چند ساله هیةاره با اشرلات 

 


